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Fahrt auf Sicht

Nach zehnjahrigem Aufschwung kiihlt sich die Kon-
junktur in Deutschland ab. Treibende Branche ist die
exportorientierte Industrie. Ihr Anteil an der Wert-
schopfung betragt zwar nur 23 Prozent, doch die Ab-
hangigkeiten von Bauwirtschaft, GroBhandel, unter-
nehmensnahen Dienstleistern und Verkehrsgewerbe
sind groB. Leitmotive der Abkiihlung sind der sich ab-
schwachende Welthandel und die zunehmende Unsi-
cherheit. Nach Angaben der Projektgruppe Gemein-
schaftsdiagnose sinkt der Welthandel in Folge der in-
ternationalen Handelskonflikte in diesem Jahr um

0,8 Prozent. Direkt betroffen sind deutsche Werkzeug-
hersteller, die erst kiirzlich mit Sanktionen belegt
wurden. Darliber hinaus schwacht die technologische
Revolution um die Durchsetzung einer neuen An-
triebstechnik die Autoindustrie und den Fahrzeughan-
del. Unsicherheit beeintrachtigt generell die Konjunk-
tur und ist zunehmend spiirbar. Die erratische Politik
des US-Présidenten und die nach wie vor unklaren
Brexit-Konditionen flihren dazu, dass Investitionen
zuriickgestellt werden. Die Folge sind weniger Bestel-
lungen; bereits seit Januar 2018 schwaécht sich der
kalender- und saisonbereinigte Auftragseingangsindex
fuir das verarbeitende Gewerbe ab.

All dies geschieht auf hohem Niveau. In 2018 nahm
das deutsche Bruttoinlandsprodukt (BIP) preisberei-
nigt um 1,4 Prozent zu, zumindest im ersten Quartal

2019 setzte sich diese Entwicklung fort. Das ifo-Insti-
tut weist im September 2019 fiir die Gesamtwirt-
schaft eine zwar riickldufige, aber nach wie vor liber-
durchschnittliche Gesamtauslastung aus. Teile der
Wirtschaft sind weiter voll ausgelastet, doch der
Uberhitzungsgrad l4sst nach. Zugleich setzt sich der
Beschaftigungsaufbau weiter fort. Mit 33,4 Mio. Per-
sonen waren im Juli 2019 0,5 Mio. Personen mehr als
im Vorjahr sozialversicherungspflichtig beschaftigt.
Zugleich nahmen die Einkommen zu. Fiir 2019 weist
das WSI einen Anstieg der Tariflohne um durch-
schnittlich 3,2 Prozent aus. Der private Verbrauch
wird daher in den kommenden Monaten die einzige
BIP-Komponente sein, die Unsicherheiten aus Export
und Investitionen dampfen kann.

Entwicklung im IHK-Bezirk Siidthiiringen

In Thiiringen ist das BIP im ersten Halbjahr 2019 um
0,6 Prozent gestiegen. Nach Angaben der amtlichen
Statistik kamen wesentliche Wachstumsimpulse aus
dem Baugewerbe, dem Gesundheits- und Sozialwesen
und dem Handel. Fir Siidthlringen darf erwartet wer-
den - Zahlen zum BIP auf Kreisebene werden mit
dreijahriger Verzdgerung verdffentlicht -, dass hier
die Industrie die treibende Branche war. In deren Be-
trieben mit 50 und mehr Beschaftigten wuchs der
Umsatz im ersten Halbjahr 2019 im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum um 9 Prozent, fiir Thiiringen ergab
sich ein Zuwachs um 2 Prozent.

Konjunkturklimaindikator
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Worin sehen Sie die gréBten Risiken der wirtschaftlichen Entwicklung in den
kommenden 12 Monaten? (Mehrfachnennungen méglich)
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Eine Fortsetzung ist jedoch nicht in Sicht, denn die
Auftragslage hat sich zuletzt auf das Niveau von 2015
verschlechtert. Damit bestehen fiir die Stidthiiringer
Wirtschaft mit einem Industrieanteil an der Brutto-
wertschdpfung von 32 Prozent erhebliche Konjunktur-
risiken, die durch den Zuliefererstatus vieler Betriebe
verstarkt werden. Daher wechseln die vor wenigen
Monaten noch optimistischen Prognosen nun das
Vorzeichen. Die Unternehmen erwarten im Jahresver-
lauf einen BIP-Riickgang um 2 Prozent - grelle Aus-
sichten fiir das zweite Halbjahr 2019. Hauptsachlich
erwartungsinduziert fallt der Konjunkturklimaindika-
tor um 14 Punkte auf 97,5 Punkte. Ahnliche Indika-
torstande wurden zuletzt im Herbst 2008 mit

94,2 Punkten, zu Jahresbeginn 2010 mit 98,0 Punkten
und im Herbst 2012 mit 100,1 Punkten erreicht.
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Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt hatte der Ab-
schwung bislang nicht. Auch in Siidthiiringen steigen
Einkommen und Beschéftigung. Mit Blick auf die Risi-
ken gewinnt daher fiir die Unternehmen die Binnen-
nachfrage an Bedeutung. Neben den Arbeitskosten
mit einem Anteil von 52 Prozent und den Fachkraf-
teengpassen mit 66 Prozent avanciert sie mit 52 Pro-
zent zu einem der drei Hauptrisiken.

Export treibt bislang Umsatzwachstum

Fiir 46 Prozent der Industriebetriebe stellt die Aus-
landsnachfrage ein Konjunkturrisiko dar. Zuletzt hatte
der Export erheblich zugenommen: Um 16 Prozent
stieg der Auslandsabsatz der groBen Industriebetriebe
im 1. Halbjahr 2019 verglichen mit dem Vorjahres-
zeitraum. Vor allem im [Im-Kreis wurden erhebliche

Export: Auftragseingdnge und Exporterwartungen
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Anteil aller Unternehmen, die Investitionen planen
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Zuwdchse realisiert. Dessen Exportquote erreichte im Beschiftigung: Per Saldo Rationalisierung
zweiten Quartal 2019 mit 45,7 Prozent einen neuen
Hochststand. Auch in Schmalkalden-Meiningen und
Suhl nahm der Export zuletzt kraftig zu.

Am leichtesten lassen sich Kosten senken, wenn frei
gewordene Stellen nicht sofort wieder besetzt wer-
den. Per Saldo rechnen 8,5 Prozent der Unternehmen
Investitionen: Expansion lasst nach mit einem riickldufigen Personalbestand. Lediglich im
Bau- und Bankgewerbe ist der Saldo ausgeglichen.
Angesichts der fortgesetzten Fachkrafteengpasse er-
scheint es verniinftig, kurzfristige personalpolitische

Ziele ausschlieBlich liber die natirliche Fluktuation zu
Das Baugewerbe, die Industrie und das Gastgewerbe erreichen.

sind die beiden Vorreiterbranchen. Die Unternehmen
der drei Branchen setzen in erster Linie auf Moderni-
sierungsmaBBnahmen. Daneben stehen Rationalisie-
rungsinvestitionen hoch im Kurs.

Der Anteil investierender Unternehmen ist seit drei
Jahren stabil, das Investitionsgeschehen war jedoch
zuletzt weniger expansiv als in den Vorperioden.

Personalbestand aller Unternehmen: Saldo aus Aufbau und Abbau
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Industrie: Stimmung im Keller

Die Stimmung der Industrie ist im Keller. Zwar ist die
aktuelle Lage fiir sieben von zehn Industriebetrieben
nicht schlecht, doch sobald bestehende Auftrage ab-
gearbeitet sind, wird fiir viele die Kapazitatsauslas-
tung erheblich sinken. Gegenwdrtig bewerten 32 Pro-
zent der Unternehmen ihre Geschéftslage als gut und
39 Prozent als saisonublich bzw. befriedigend. Fiir die
kommenden Monate rechnen jedoch lediglich 56 Pro-
zent mit besseren oder unverdnderten Geschaften. Der
Konjunkturklimaindikator fallt daher gegeniiber dem
Friihsommer um 23 Punkte auf 82,3 Punkte. Das ist
der drittniedrigste Indikatorstand seit der Wiederver-
einigung. Hinsichtlich der einzelnen Industriezweige
reicht die Spannweite des Indikators von 61,1 Punk-
ten im Maschinenbau bis zu 98,9 Punkten in der
Optoelektronik.

Derzeit arbeiten 27 Prozent der Unternehmen mit voll
ausgelasteten Kapazitaten, weitere 30 Prozent errei-
chen mindestens die langjdhrige Normalauslastung
von mehr als 80 Prozent. Insgesamt ist dieser Anteil
von in Summe 57 Prozent aber bereits 9 Prozent-
punkte unter dem Mittelwert der vergangenen zehn
Jahre. Dies ist eine Erklarung, warum sich flr 44 Pro-
zent der Unternehmen die Ertragslage im Vergleich
zum Vorjahr verschlechtert hat. Eine Besserung ist
kurzfristig nicht in Sicht. Vielmehr berichten 51 Pro-
zent von einer gegeniiber dem Vorjahr verschlechter-

ten Auftragslage, lediglich 17 Prozent konnten Auf-
tragssteigerungen verbuchen. Ahnlich verhilt sich
auch das Auslandsgeschift. Die Folge: Nur 9 Prozent
der Unternehmen bewerten ihren Auftragsbestand
derzeit als groB3, fiir weitere 53 Prozent ist er ausrei-
chend.

Angesichts dieser Rahmenbedingungen missen die
laufenden Geschafte auf Sicht gefiihrt werden. Zu
viele Risiken bestehen. So bewerten 70 Prozent Fach-
krafteengpasse als Risiko, 69 Prozent die Inlandsnach-
frage, 58 Prozent die Arbeitskosten, 55 Prozent den
Krankenstand und je 53 Prozent die Energiepreise und
die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen. All
dem ist auszuweichen in der Hoffnung, dass die
Nachfrage bald wieder das gewohnte Niveau erreicht.
Hierbei riicken verschiedene betriebswirtschaftliche
Instrumente starker in den Fokus. So greifen 13 Pro-
zent der Unternehmen zu Preissenkungen, um auf
diese Weise die Nachfrage zu erhéhen. Dieser - an
sich geringe - Anteil ist doppelt so hoch wie ein Jahr
zuvor. Demgegeniiber sank der Anteil der Unterneh-
men mit Preissteigerungen von 36 Prozent in 2018
auf 24 Prozent aktuell.

Ein zweites Instrument sind Investitionsausgaben. Ge-
genlber dem Vorjahr ging der Anteil der investieren-
den Unternehmen zwar von 94 Prozent auf jetzt

84 Prozent zurlick. Auch der Anteil der mit steigen-
dem Gradienten investierenden Unternehmen sank

Konjunkturklimaindikator
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von 38 Prozent auf 20 Prozent. Insgesamt ist die In-
vestitionsneigung jedoch sehr hoch. Neben Ersatzin-
vestitionen stehen Rationalisierungs- und Innovati-
onsinvestitionen besonders im Fokus. Erstere dienen
der Kostensenkung, letztere der Erweiterung bzw. Er-
neuerung der Produktpalette bzw. der Produktionsver-
fahren. Im Zusammenhang mit der Rationalisierung
stehen auch Entscheidungen im Personalbereich.
Hierbei handelt es sich um eine wesentliche Kosten-
gruppe, durch die sinkende Auslastung entstehen hier
Uberkapazititen. Zugleich bestehen die Fachkréf-
teengpasse fort. Die Unternehmen stehen somit vor
schwierigen Entscheidungen. 11 Prozent gehen von
einem weiteren Personalaufbau aus, 22 Prozent er-
warten hingegen die Verkleinerung des Personal-
stocks.

Baugewerbe: Engpasse beseitigen

Wenn das Baugewerbe zu den Wachstumstreibern fir
das erste Halbjahr in Thiiringen zahlt, so gilt dies ins-
besondere im Siiden Thiiringens. In den gréBeren Be-
trieben mit 20 und mehr Beschaftigten nahm der Um-
satz im ersten Halbjahr 2019 im Vergleich zur Vorjah-
resperiode thiiringenweit um 6 Prozent zu. In Slidthii-
ringen wurden sogar 10 Prozent erreicht. Uber das
Jahr betrachtet erwarten die Unternehmen jedoch nur
1,5 Prozent Umsatzwachstum. Die entsprechende Ab-
kiihlung im zweiten Halbjahr beruht einerseits auf
Jahreszeiteffekten. Andererseits wird die Entwicklung
in der gewerblichen Wirtschaft bereits in die Erwar-
tungen aufgenommen.

Im Baugewerbe bewerten 63 Prozent der Unterneh-
men die Lage als gut und 28 Prozent als befriedigend.
Fiir die kommenden Monate erwarten lediglich 4 Pro-
zent eine weitere Verbesserung der Geschafte, 66 Pro-
zent keine Veranderung. Die Geschéaftslage ist zwar
auBergewdhnlich gut, aber die Abkiihlung im Erwar-
tungsbereich fallt duBerst kraftig aus. Daher sinkt der
Konjunkturklimaindikator im Vergleich zur Umfrage
im Friihsommer um 14 Punkte auf 107,2 Punkte.

Die Geschaftserwartungen und der Riickgang des In-
dikators signalisieren eine Wachstumspause. Die In-
vestitionsplanungen deuten jedoch darauf hin, dass
viele Unternehmen auf die vielen Engpasse der letzten
Jahre reagieren wollen. So planen 84 Prozent Investi-
tionen, der hochste Anteil seit zwei Jahren. Hauptmo-
tiv fiir die Investitionsentscheidung ist die Moderni-
sierung. Hierzu gehdren auch das Rationalisierungs-
motiv (Effizienz) mit einem Anteil von 27 Prozent und
die Betriebserweiterung mit einem Anteil von 21 Pro-
zent.

Limitationaler Faktor fiir das Wachstum war in der
Vergangenheit insbesondere die Zahl der Beschaftig-
ten. Hier ist aus demografischen Griinden nicht mit
einer Besserung zu rechnen, stattdessen mit einem
zunehmenden Wettbewerb um Mitarbeiter. Wenn also
nur 77 Prozent der Unternehmen einen gleichbleiben-
den Personalbestand und 23 Prozent einen Riickgang
erwarten, dann hat dies keine konjunkturellen Griinde.

Konjunkturklimaindikator
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Sich von Mitarbeitern freiwillig zu trennen, ware ab-
surd angesichts des Hauptrisikos Fachkrafteengpasse
mit einem Unternehmensanteil von 89 Prozent. Wei-
tere Risiken sind die Arbeitskosten mit einem Anteil
von 61 Prozent und die Rohstoffpreise mit einem An-
teil von 48 Prozent.

Handel: Abschwdchung im GroBhandel

Im Handel ist der Konjunkturklimaindikator im Ver-
gleich zur Vorumfrage um 2 Punkte auf 98,9 Punkte
gesunken. Der Riickgang des Indikators setzt sich aus
einem Anstieg des Indikators fiir den Einzelhandel um
3 Punkte auf 92,4 Punkte und dem Riickgang des In-
dikators fiir den GroBhandel um 8 Punkte auf

111,7 Punkte zusammen. Die Geschaftslage wird im
GroBhandel erheblich besser bewertet als im Einzel-
handel. Im Vergleich zur Vorumfrage haben sich je-
doch die Lagebeurteilung und die Erwartungen im
GroBhandel erheblich verschlechtert. Der Branchen-
verband BGA fiihrt eine vergleichbare Entwicklung auf
Bundesebene im Wesentlichen auf den GroBhandel
mit Maschinen, Halbwaren und Rohstoffen sowie des-
sen Verflechtung mit der Industrieproduktion zuriick.
Diese Einschatzung kann auch fiir Siidthiiringen lber-
nommen werden. Im Einzelhandel verbesserten sich
hingegen Lage und Erwartungen in Folge der guten
Lohn- und Arbeitsmarktentwicklung jeweils leicht.

Insgesamt bewerten im Handel 37 Prozent der Unter-
nehmen ihre Lage als gut und 48 Prozent als saison-
ublich bzw. befriedigend. Die Ausgabefreudigkeit der
Kunden war etwas besser als in den Vorumfragen,
ebenso verhielt es sich mit den Lagerbestdanden. Der
Umsatz und die Ertragslage entwickelten sich erheb-
lich stabiler als vor einem Jahr.

Fiir die kommenden Monate erwarten lediglich 7 Pro-
zent der Unternehmen bessere Geschafte, 67 Prozent
keine Veranderung. Gegeniiber friiheren Umfragen ab-
genommen hat der Anteil der Unternehmen, die bes-
sere Geschafte erwarten. Der Anteil der Unternehmen,
die einen Riickgang der Geschaftstatigkeit erwarten,
betrdgt bereits die dritte Umfrage in Folge 27 Prozent.
Infolge sich wandelnder Einkaufs-Praferenzen der
Verbraucher stehen diverse Fachgeschiafte des Einzel-
handels vor der Rationalisierung durch einen Riick-
gang der Beschaftigten. Im GroBhandel und Kfz-Han-
del stehen entsprechende Anderungen hingegen nicht
zur Debatte. Fiir den Handel insgesamt ergibt sich
eine stabile Beschaftigung in 83 Prozent der Unter-
nehmen, der per Saldo ein Riickgang in 14 Prozent der
Unternehmen gegeniiber steht. Fiir die kommenden
Monate planen auBerdem 67 Prozent der Unterneh-
men Investitionen, deren Hauptmotiv die Modernisie-
rung ist.

Konjunkturklimaindikator
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Als Hauptrisiko fir die wirtschaftliche Entwicklung
der nachsten Monate identifiziert der Handel vor al-
lem Fachkrafteengpasse, wobei der Unternehmensan-
teil mit 59 Prozent erheblich geringer ausfallt als der
Durchschnitt der Gesamtwirtschaft mit 66 Prozent.
Weitere Risiken bilden die Inlandsnachfrage und die
Arbeitskosten mit einem Anteil von jeweils 52 Pro-
zent.

Verkehrsgewerbe: Transportvolumen sinkt

Der Logistikindikator des Branchenverbands BVL ist im
dritten Quartal 2019 erstmals seit 2013 in den nega-
tiven Bereich gefallen. Der Abschwung hat bereits im
zweiten Quartal 2018 begonnen. Im IHK-Bezirk
Slidthiiringen erreichte der Konjunkturklimaindikator
den zweithdchsten Wert seit der Wiedervereinigung
und ging seither steil bergab. Mit aktuell 74,8 Punk-
ten fallt er 18 Punkte niedriger als im Frihsommer
2019 aus. In beiden Fillen liegt die Ursache in der
Entwicklung in der Industrie. Das Verkehrsgewerbe ist
als Branche, abgesehen von den Nachwuchsproble-
men, gut aufgestellt. Dem Abschwung in der Industrie
ist die Branche jedoch hilflos ausgesetzt.

Derzeit bezeichnen 23 Prozent der Unternehmen die
Lage als gut und 59 Prozent als saisoniiblich. In den
letzten sechs Jahren wurde die Geschaftslage stets
besser bewertet. Nun aber berichtet jeder zweite Be-
trieb von einem gesunkenen Transportvolumen.

69 Prozent der Unternehmen erreichen eine Kapazi-
tatsauslastung von mindestens 70 Prozent, es arbei-
ten aber nur 13 Prozent der Unternehmen am Rande
ihrer Kapazitaten. Vor zwei Jahren waren es 43 Pro-
zent. Dementsprechend hat sich fiir jedes zweite Un-
ternehmen die Ertragslage gegeniiber dem Vorjahr
verschlechtert.

Fiir die kommenden Monate rechnen die Unterneh-
men mit einer weiteren Abschwachung: 53 Prozent
erwarten Geschafte auf gleichbleibendem Niveau,

47 Prozent gehen von einer Verschlechterung aus. Sie
resultiert einerseits aus der Erwartung, dass das
Transportvolumen weiter sinken wird — 69 Prozent er-
warten einen stabilen Umfang, 31 Prozent einen
Riickgang. Andererseits konnen die Kosten fiir Kraft-
stoffe, Energie und Personal nicht vollstdndig tiber
Preissteigerungen aufgefangen werden. Letztere er-
scheinen auBerdem schwerer durchsetzbar: 23 Pro-
zent gehen von steigenden Verkaufspreisen aus,

18 Prozent erwarten Preisnachldsse, 8 Prozentpunkte
mehr als vor einem Jahr.

Trotz des Abschwungs bleibt die Investitionsneigung
hoch: 76 Prozent der Unternehmen planen in den
nachsten Monaten Investitionen, die sich in erster Li-
nie auf Ersatz und Modernisierung richten. Zu denken
geben die Planungen hinsichtlich des Personalbe-
stands: 59 Prozent der Unternehmen erwarten eine
stabile Mitarbeiterzahl, 41 Prozent einen Riickgang.

Konjunkturklimaindikator
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Nicht zuletzt durch die Abschaffung der Wehrpflicht
fehlt den Fuhrunternehmern Nachwuchs mit LKW-
Fiihrerschein. Aus demografischen Griinden ist nicht
mit einer Besserung zu rechnen, stattdessen nimmt
der Wettbewerb um Mitarbeiter zu. Daher folgen die
Personalplanungen keinem konjunkturellen Muster.
Sich von Mitarbeitern freiwillig zu trennen, ware ab-
surd angesichts des Hauptrisikos Fachkrafteengpasse
mit einem Anteil von 80 Prozent. Weitere Risiken sind
die Energiekosten mit einem Anteil von 73 Prozent
sowie die Arbeits- und Rohstoffkosten mit einem An-
teil von jeweils 67 Prozent.

Gastgewerbe: Indikator fiirs Konsumklima

Seit bald drei Jahren ist der Aufschwung im Siidthii-
ringer Gastgewerbe angekommen. Die Stimmung in
den Unternehmen ist der beste Beleg dafiir, dass sich
nicht nur die rein 6konomischen Daten verbessert ha-
ben, sondern sich dies auch in einer héheren Nach-
frage der Verbraucher und gewerblichen Kunden nie-
derschlagt. Angesichts des hohen Personalbedarfs in
den Unternehmen erscheint es als unwahrscheinlich,
dass der gegenwartige Abschwung in einzelnen Bran-
chen erhebliche Arbeitsmarkteffekte nach sich ziehen
wird. Daher besteht fiir das Gastgewerbe die Chance
zur Verstetigung auf dem aktuell erreichten hohen
Niveau.

Vor allem die Beherbergungsbetriebe melden gute Ge-
schifte. 69 Prozent bezeichnen die Lage als gut,

23 Prozent als saisoniiblich bzw. befriedigend. Drei
von zehn Betrieben berichten von zusatzlichen Uber-
nachtungen. Die Aufenthaltsdauer ist flir die meisten
unverandert. Die Bettenauslastung bezeichnen

14 Prozent als saisoniblich und 79 Prozent als ausrei-
chend. In der Gastronomie machen 36 Prozent der
Unternehmen gute Geschafte, fiir 57 Prozent sind sie
saisoniblich bzw. befriedigend. Fiir die Gesamtbran-
che bedeutet dies flr 45 Prozent der Unternehmen
Umsatzsteigerungen, flr weitere 45 Prozent unveran-
derte Umsatze. Die Ertragslage hat sich fiir 38 Prozent
der Unternehmen gegeniiber dem Vorjahr verbessert,
fiir 27 Prozent blieb sie unverandert.

Fiir die kommenden Monate erwarten in beiden Wirt-
schaftszweigen jeweils 20 Prozent der Unternehmen
eine weitere Verbesserung der Geschafte, 80 Prozent
keine Veranderung. Der Konjunkturklimaindikator fiir
die Beherbergungsbetriebe erreicht 140,0 Punkte, der
fiir die gastronomischen Betriebe 124,2 Punkte. Zu-
sammengefasst ergeben sich 132,1 Punkte, ein Zu-
wachs um 9 Punkte gegeniiber der Vorumfrage.

Die Investitionsneigung der Branche bleibt hoch:

86 Prozent der Unternehmen planen Investitionen.
Neben ModernisierungsmaBBnahmen stellen die Ratio-
nalisierung mit einem Anteil von 24 Prozent und die
Innovation von neuen Produkten und Dienstleistungen
mit einem Anteil von 21 Prozent die Hauptmotive dar.

Konjunkturklimaindikator
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Konjunkturklimaindikator
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Erwartungen

Im Personalbereich erwarten 14 Prozent der Unter-
nehmen Neueinstellungen, weitere 86 Prozent keine
Verdnderungen. Die Hauptrisiken flr die wirtschaftli-
che Entwicklung stellen Fachkrafteengpdsse mit ei-
nem Unternehmensanteil von 74 Prozent, Energie-
preise mit einem Anteil von 52 Prozent und Rohstoff-
preise mit einem Anteil von 41 Prozent dar.

Banken: Keine Besserung in Sicht

Geldpolitik kann Fiskalpolitik flankieren, sie aber nicht
ersetzen. Die Eurozone ist kein optimaler Wahrungs-
raum, eine gemeinsame Geldpolitik kann es daher
nicht geben. In der EU wird beides missachtet. Das Er-
gebnis ist eine nur vordergriindig regelorientierte
Geldpolitik, die auf ausbleibende Inflation mit zuneh-
mend negativen Zinsen und quantitativer Lockerung
reagiert, ohne hierdurch der Zielerreichung naherzu-
kommen. Die Erwartungen der Marktteilnehmer ten-
dieren inzwischen dahin, die gegenwartige Politik als

Investitionspldne Personalbestand

Dauerzustand zu verstehen, akzeptieren sie doch so-
gar langfristige Bundesanleihen mit negativer Ren-
dite.

Fiir die Banken bedeutet dies eine Verstetigung gerin-
ger Margen. Verbunden mit der nachlassenden Wirt-
schaftsleistung verschlechtern sich die Bedingungen
ein weiteres Mal. Ausdruck hiervon sind die aktuellen
Geschaftserwartungen, nach denen drei von vier
Siidthlringer Banken weitere Riickschlage erwarten.
Der Konjunkturklimaindikator erreicht mit 50,0 von
200 mdglichen Punkten seinen historischen Tiefst-
stand. Die Investitionsplanungen zeigen, wie hiermit
umgegangen wird. Nahezu alle Kreditinstitute planen
Investitionen. Neben Modernisierungsinvestitionen
bleiben kostensenkende MaBnahmen wie bereits in
den Vorumfragen im Fokus der Institute.
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Konjunkturklimaindikator
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Dienstleistungswirtschaft: Stabilitat erwartet

In der Dienstleistungswirtschaft stellt sich die Ge-
schaftslage im Vergleich zur Vorumfrage nahezu un-
verandert dar. Einzelne Wirtschaftszweige wie Infor-
mation und Kommunikation sowie das Wohnungswe-
sen melden sogar Verbesserungen. Allerdings sind die
Unternehmen mehrheitlich davon liberzeugt, dass es
kaum noch besser werden kann. So bewerten 58 Pro-

zent ihre Lage als gut und 30 Prozent als saisoniiblich.

Fiir die kommenden Monate erwarten 7 Prozent bes-
sere und 68 Prozent gleichbleibende Geschéafte. Er-
wartungsinduziert sinkt der Konjunkturklimaindikator
um 13 Punkte auf 109,5 Punkte.

In den kommenden Monaten wird eine stabile Ent-
wicklung auf aktuellem Niveau erwartet. 34 Prozent

144+—
164+—
74—
nig4+—
19

e ——
379 W positiv
neutral
849
12,6 m negativ
u keine
403

Inventitionspléne Personalbestand

der Unternehmen beabsichtigen Preissteigerungen, im
Durchschnitt erwarten die Betriebe ein Umsatzwachs-
tum um 4 Prozent. Unsicherheit bereiten jedoch die
Fachkrafteengpasse (Beurteilung als Risiko durch

54 Prozent) und die zukiinftige Entwicklung der Bin-
nennachfrage (56 Prozent). Vor allem durch die Ent-
wicklung der Arbeitskosten (41 Prozent) kénnen sich
die Margen verringern.

In den kommenden Monaten sind in 73 Prozent der
Unternehmen Investitionen geplant. Neben Ersatzbe-
schaffungen richten sie sich mit einem Anteil von

19 Prozent vor allem auf neue Dienstleistungen und
Verfahren. Personalseitig erwarten 10 Prozent Neu-
einstellungen, 83 Prozent gehen von einer stabilen
Mitarbeiterzahl aus.
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Industrie

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage Jan. - Apr. 2019 / der Vorjahresumfrage Mai - Aug. 2018

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen
A. Gegenwartige Entwicklung
1. Geschéftslage Gut 32 (40) (57)
Befriedigend/Saisontiblich 39 (44) (34)
Schlecht 29 (16) (09)
2. Gewinnlage Verbessert 15 (16) (32)
Unverandert 41 (54) (52)
Verschlechtert 44 (30) (16)
3. Auftragseinginge (gesamt) Gestiegen 17 (19) (39)
Unveréndert 32 (42) (43)
Gesunken 51 (39) (18)
4. Auftragseingange (Ausland) Gestiegen 16 (14) (27)
Unverandert 21 (31) (30)
Gesunken 32 (19) (11)
Keine 31 (36) (32)
5. Auftragsbestand GroB 09 (14) (30)
Ausreichend 53 (61) (55)
Zu klein 38 (25) (15)
B. Erwartungen fiir die nachsten zwolf Monate
6. Geschaftslage Besser 09 (16) (24)
Unverédndert 47 (57) (61)
Schlechter 44 (27) (15)
7. Verkaufspreise Steigend 24 (28) (36)
Unverandert 63 (61) (58)
Fallend 13 (11) (06)
8. Exportgeschaft Zunehmend 10 (07) (17)
Unverandert 42 (42) (45)
Abnehmend 20 (15) (07)
Keine Exporte 28 (36) (31)
9. Beschiftigte Zunehmend 11 (11) (18)
Unverdndert 67 (74) (72)
Abnehmend 22 (15) (10)
10. Investitionsausgaben Steigend 20 (29) (38)
Unverandert 41 (45) (44)
Fallend 23 (14) (12)
Keine 16 (12) (08)
11. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 34 (43) (39)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 26 (19) (29)
Kapazitatsausweitung 19 (28) (20)
Umweltschutz 06 (0B) (05)
Ersatzbedarf 48 (51) (52)
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Baugewerbe

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage Jan. - Apr. 2019 / der Vorjahresumfrage Mai - Aug. 2018

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen
A. Gegenwartige Entwicklung
1. Geschéftslage Gut 63 (44) (44)
Befriedigend/Saisontiblich 28 (50) (51)
Schlecht 09 (06) (05)
2. Gewinnlage Verbessert 36 (14) (35)
Unverandert 50 (69) (46)
Verschlechtert 14 (17) (19)
3. Auftragseinginge Gestiegen 30 (33) (40)
Unverandert 56 (56) (46)
Gesunken 14 (11) (14)
4. Auftragsreichweite 4 und mehr Monate 48 (39) (42)
2 bis 3 Monate 35 (46) (37)
1 Monat 17 (15) (21)
5. Angebotspreise Erhoht 57 (75) (67)
Unverdndert 39 (25) (29)
Gesunken 04 (00) (04)

B. Erwartungen fiir die nachsten zwolf Monate

6. Geschaftslage Besser 05 (19) (13)
Unverdndert 66 (67) (79)
Schlechter 29 (14) (08)
7. Verkaufspreise Steigend 50 (64) (50)
Unverandert 46 (36) (50)
Fallend 04 (00) (00)
8. Beschiftigte Zunehmend 00 (17) (04)
Unverandert 77 (66) (86)
Abnehmend 23 (17) (10)
9. Investitionsausgaben Steigend 04 (06) (19)
Unverdndert 66 (61) (44)
Fallend 14 (11) (17)
Keine 16 (22) (20)
10. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 27 (27) (10)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 11 (27) (08)
Kapazitdtsausweitung 21 (12) (08)
Umweltschutz 18 (21 (08)
Ersatzbedarf 73 (70) (67)
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Handel

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage Jan. - Apr. 2019 / der Vorjahresumfrage Mai - Aug. 2018

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen
A. Gegenwartige Entwicklung
1. Geschéftslage Gut 37 (39) (49)
Befriedigend/Saisontiblich 48 (45) (41)
Schlecht 15 (16) (10)
2. Gewinnlage Verbessert 13 (13) (25)
Unverandert 60 (64) (50)
Verschlechtert 27 (23) (25)
3. Umsatz Hoéher 20 (22) (33)
Unverandert 58 (52) (35)
Niedriger 22 (26) (32)
4. Ausgabefreudigkeit der Kunden  Gestiegen 05 (09) (11)
Unverandert 75 (63) (64)
Gesunken 20 (28) (25)
5. Lagerbestinde kleiner 08 (08) (09)
Saisontiblich 85 (78) (77)
GroBer 07 (14) (14)

B. Erwartungen fiir die nachsten zwolf Monate

6. Geschaftslage Besser 07 (08) (20)
Unverdndert 67 (67) (61)
Schlechter 26 (25) (19)
7. Umsatz Steigend 05 (14) (17)
Unverandert 70 (64) (69)
Fallend 25 (22) (14)
8. Verkaufspreise Steigend 30 (42) (45)
Unverandert 60 (45) (50)
Fallend 10 (13) (05)
9. Beschiftigte Zunehmend 02 (08) (00)
Unverandert 83 (83) (90)
Abnehmend 15 (09) (10)
10. Investitionsausgaben Steigend 12 (19) (11)
Unverandert 45 (37) (54)
Fallend 10 (14) (10)
Keine 33 (30) (25)
11. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 13 (13) (14)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 13 (14) (14)
Kapazitidtsausweitung 13 (13) (13)
Umweltschutz 03 (03) (03)
Ersatzbedarf 57 (61) (61)

Konjunkturumfrage - Herbst 2019 | Industrie- und Handelskammer Siidthiiringen | 15



Verkehrsgewerbe

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage Jan. - Apr. 2019 / der Vorjahresumfrage Mai - Aug. 2018

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen

A. Gegenwartige Entwicklung

1. Geschéftslage Gut 23 (44) (38)
Befriedigend/Saisontiblich 59 (37) (57)
Schlecht 18 (19) (05)

2. Gewinnlage Verbessert 00 (0B) (24)
Unverandert 35 (56) (57)
Verschlechtert 65 (38) (19)

3. Beférderungsvolumen Gestiegen 13 (14) (26)
Unverandert 37 (53) (53)
Gesunken 50 (33) (21)

4. Kapazitatsauslastung Uber 90 Prozent 13 (20) (29)
80 Prozent bis 90 Prozent 37 (27) (29)
70 Prozent bis 80 Prozent 19 (27) (33)
50 Prozent bis 70 Prozent 12 (26) (09)
Unter 50 Prozent 19 (00) (00)

B. Erwartungen fiir die nachsten zwolf Monate

5. Geschaftslage Besser 00 (07) (10)
Unverandert 53 (53) (76)
Schlechter 47 (40) (14)
6. Verkaufspreise Steigend 23 (27) (38)
Unverandert 59 (60) (52)
Fallend 18 (13) (10)
7. Beférderungsvolumen Hoéher 00 (14) (15)
Unverandert 69 (64) (70)
Niedriger 31 (22) (15)
8. Beschiftigte Zunehmend 00 (00) (14)
Unverdndert 59 (73) (62)
Abnehmend 41 (27) (24)
9. Investitionsausgaben Steigend 29 (34) (33)
Unverdndert 29 (13) (14)
Fallend 18 (00) (24)
Keine 24 (53) (29)
10. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 12 (20) (14)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 00 (07) (24)
Kapazitdtsausweitung 06 (13) (05)
Umweltschutz 18 (07) (14)
Ersatzbedarf 71 (40) (62)
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Gastgewerbe

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage Jan. - Apr. 2019 / der Vorjahresumfrage Mai - Aug. 2018

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen
A. Gegenwartige Entwicklung
1. Geschéftslage Gut 52 (37) (68)
Befriedigend/Saisontiblich 41 (57) (32)
Schlecht 07 (06) (00)
2. Umsatz Hoéher 45 (16) (33)
Unverandert 45 (69) (56)
Niedriger 10 (15) (11)
3. Ubernachtungszahl Gestiegen 29 (13) (31)
Unverandert 57 (62) (61)
Gesunken 14 (25) (08)
4. Aufenthaltsdauer Gestiegen 07 (00) (08)
Unverandert 86 (75) (92)
Gesunken 07 (25) (00)
5. Bettenauslastung GroB 14 (13) (31)
Ausreichend 79 (37) (61)
Zu klein 07 (50) (08)
6. Gewinnlage Verbessert 38 (06) (33)
Unverandert 27 (63) (52)
Verschlechtert 24 (31) (15)
B. Erwartungen fiir die nachsten zwolf Monate
7. Geschaftslage Besser 21 (23) (36)
Unverandert 79 (70) (61)
Schlechter 00 (07) (03)
8. Verkaufspreise Steigend 41 (37) (39)
Unverandert 59 (63) (61)
Fallend 00 (00) (00)
9. Beschéftigte Zunehmend 14 (07) (19)
Unverandert 86 (62) (81)
Abnehmend 00 (31) (00)
10. Investitionsausgaben Steigend 24 (27) (29)
Unverandert 59 (47) (63)
Fallend 03 (10) (04)
Keine 14 (16) (04)
11. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 24 (23) (37)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 21 (10) (15)
Kapazitatsausweitung 17 (10) (15)
Umweltschutz 07 (07) (11)
Ersatzbedarf 52 (67) (70)
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Banken

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage Jan. - Apr. 2019 / der Vorjahresumfrage Mai - Aug. 2018

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen
A. Gegenwartige Entwicklung
1. Geschéftslage Gut 14 (00) (40)
Befriedigend/Saisontiblich 72 (100) (60)
Schlecht 14 (00) (00)
2. Gewinnlage Verbessert 13 (00) (00)
Unverandert 62 (67) (80)
Verschlechtert 25 (33) (20)
3. Privatkundenkredit Hoher 25 (67) (25)
Unverdndert 50 (33) (75)
Niedriger 25 (00) (00)
4. Betriebsmittelkredit Hoéher 25 (67) (20)
Unverandert 50 (33) (60)
Niedriger 25 (00) (20)
5. Investitionskredit Hoéher 25 (67) (80)
Unverandert 50 (33) (20)
Niedriger 25 (00) (00)
6. Geschaftslage Besser 00 (00) (00)
Unverdndert 25 (67) (60)
Schlechter 75 (33) (40)
7. Beschiftigte Zunehmend 25 (00) (00)
Unverandert 63 (100) (80)
Abnehmend 12 (00) (20)
8. Investitionsausgaben Steigend 13 (00) (20)
Unverandert 87 (100) (60)
Fallend 00 (00) (20)
Keine 00 (00) (00)
9. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 38 (33) (40)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 00 (00) (20)
Kapazitdtsausweitung 25 (00) (20)
Umweltschutz 00 (00) (20)
Ersatzbedarf 63 (100) (80)
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Dienstleistungswirtschaft

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage Jan. - Apr. 2019 / der Vorjahresumfrage Mai - Aug. 2018

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen

A. Gegenwartige Entwicklung

1. Geschéftslage Gut 57 (56) (67)
Befriedigend/Saisontiblich 30 (32) (25)
Schlecht 13 (12) (08)

2. Gewinnlage Verbessert 21 (17) (20)
Unverandert 56 (60) (58)
Verschlechtert 23 (23) (22)

3. Umsatz Verbessert 25 (24) (22)
Unverandert 45 (54) (56)
Verschlechtert 30 (22) (22)

4. Auftragseinginge Gestiegen 17 (27) (26)
Unverandert 63 (56) (57)
Gesunken 20 (17) (19)

B. Erwartungen fiir die nachsten zwolf Monate

5. Geschaftslage Besser 07 (18) (20)
Unverandert 68 (65) (70)
Schlechter 25 (17) (10)
6. Umsatz Hoher 17 (16) (20)
Unverdndert 61 (66) (68)
Niedriger 22 (18) (12)
7. Verkaufspreise Steigend 34 (30) (32)
Unverandert 62 (65) (68)
Fallend 04 (05) (00)
9. Beschiftigte Zunehmend 10 (08) (13)
Unverandert 83 (85) (80)
Abnehmend 07 (09) (07)
10. Investitionsausgaben Steigend 06 (09) (21)
Unverdndert 53 (40) (42)
Fallend 14 (12) (06)
Keine 27 (39) (31)
11. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 16 (18) (15)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 19 (14) (15)
Kapazitdtsausweitung 14 (11) (17)
Umweltschutz 10 (02) (08)
Ersatzbedarf 53 (54) (51)
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Konjunkturklimaindikator

Erwartungen Indikator Differenz
Branche/Region - H FS Vorumfrage
2019 2019

IHK Siidthiringen 432 386 182 82 596 322 975 111, -13,6
Stadt Suhl 471 471 58 27 703 270 1034 1262 -22,8
LK Schmalkalden-Meiningen 436 398 166 81 566 353 962 1163 -20,1
LK Hildburghausen 286 446 288 36 643 32,1 845 90,1 -5,6
[Im-Kreis 51,7 299 184 10,2 59,1 30,7 1029 1141 -11,2
LK Sonneberg 417 383 200 129 565 306 100,17 1043 -4,2
Industrie 320 39,1 289 94 469 43,7 823 105,2 -229
Handel 373 475 152 6,7 66,7 266 989 1009 -2,0
Baugewerbe 628 279 93 45 659 296 1072 1210 -13.8
Verkehrsgewerbe 235 588 17,7 00 529 471 748 913 -16,5
Gastgewerbe 519 40,7 74 207 793 00 1321 1232 8.9
Banken 143 714 143 00 250 750 500 81,7 =31l.7/
Dienstleistungsgewerbe 573 303 124 75 67,7 248 1095 1211 -11,6

Wo sehen Sie die groBten Risiken bei der wirtschaftlichen Entwicklung in den kommenden 12 Monaten?
(Mehrfachnennungen méglich)

Gésamt— Industrie Handel Bau- Verkehrs- Gastgewerbe Dienstleister

wirtschaft gwerbe  gewerbe
Inlandsnachfrage 51,8 69,1 51,9 25,0 7,1 259 55,7
Auslandsnachfrage 20,1 46,3 9.3 0,0 0,0 0,0 10,3
Finanzierung 1.4 10,6 5,6 0,0 35,7 14,8 16,5
Arbeitskosten 52,1 57,7 519 61,4 78,6 37,0 41,2
Fachkrafteengpdsse 66,0 69,9 59,3 88,6 57.1 74,1 53,6
Krankenstand 35,1 55,3 22,2 29,6 42,9 18,5 22,7
Breitbandversorgung 13,9 12,2 14,8 2,3 0,0 7.4 24,7
Wechselkurs 6,7 13,8 5,6 0,0 0,0 0,0 41
Energiepreise 423 52,8 35,2 40,9 78,6 51,9 25,8
Rohstoffpreise 34,8 47,2 259 47,7 57.1 40,7 13,4
Energie- und Rohstoffpreise 50,1 66,7 46,3 47,7 85,7 51,9 26,8
Wipol. Rahmenbedingungen 421 52,8 42,6 22,7 64,3 37,0 35,1
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