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Erste Erholungssignale

Das deutsche Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist nach vor-
ldufigen Berechnungen der amtlichen Statistik im ers-
ten Halbjahr 2026 preisbereinigt um 0,9 Prozent ge-
stiegen. Die Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose er-
wartet in ihrem Herbstgutachten, dass sich der Auf-
schwung fortsetzt und das BIP in diesem Jahr um
1,3 Prozent zunimmt. Trifft diese Prognose zu, so
ergabe sich ein iiberdurchschnittliches starkes Wachs-
tum. Zwischen 2015 und 2025 wuchs das deutsche BIP
im Durchschnitt um 0,9 Prozent im Jahr.

Es spricht daher einiges dafiir, dass es sich um einen
Aufschwung handelt, der nur von wenigen Bereichen
getragen wird, wahrend insgesamt die Probleme Gber-
wiegen. Nach Angaben der amtlichen Statistik nahm
die Bruttowertschdopfung in der Industrie lediglich in
der Herstellung von chemischen Erzeugnissen und von
elektrischen Ausriistungen zu. Hierzu trug nicht zuletzt
der Export bei. Insbesondere elektrotechnische Erzeug-
nisse aus Deutschland waren international sehr ge-
fragt. Im Dienstleistungsbereich erzielten die Bereiche
Information und Kommunikation, das Grundstiicks-
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Die wirtschaftliche Erholung, die bereits im vierten
Quartal 2025 begonnen hat, ist jedoch bisher nicht in
allen Unternehmen und bei den Verbrauchern ange-
kommen. Die DIHK sieht Deutschland in einer Doppel-
krise aus Nah-Ost-Konflikt und strukturellen Standort-
schwachen. Sie korrigierte Ende Mai 2026 ihre Wachs-
tumsprognose flr 2026 auf 0,3 Prozent, nachdem der
Konjunkturklimaindikator zuriickgegangen war. Das
ifo-Geschaftsklima zeigte flr das zweite Quartal 2026
einen Abschwung und steigt seither wieder an. Die
Stimmung fallt jedoch schlechter aus als vor einem
Jahr. Das NIM-Konsumklima zeigt seit Dezember 2024
eine von Schwankungen unterbrochene Abwartsbewe-

gung.
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und Wohnungswesen sowie die Offentlichen Dienst-
leister, Erziehung, Gesundheit Zuwachse.

Im Baugewerbe ging die preisbereinigte Bruttowert-
schopfung hingegen um 1,6 Prozent zuriick. Hierbei
handelt es sich um diejenige Branche, die sich infolge
des schuldenfinanzierten Sondervermdgens Infrastruk-
tur zwischenzeitlich im Boom befinden miisste. Auch
wenn einige Wirtschaftsforscher schon lange vermu-
ten, dass die Sonderschulden in erster Linie politische
Verteilungsspielrdume vergréBern und weniger die Inf-
rastruktur starken sollen, kann das Ausbleiben jeglicher
Effekte nur mit langeren Planungshorizonte erklart
werden.
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Worin sehen Sie die groBten Risiken der wirtschaftlichen Entwicklung in den
kommenden 12 Monaten? (Mehrfachnennungen mdglich)

Energiepreise
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Der Arbeitsmarkt gilt gemeinhin als nachlaufender
Konjunkturindikator. Die alternde Gesellschaft verzerrt
zudem konjunkturelle Faktoren. Im ersten Halbjahr
2026 ist die Zahl der Erwerbstatigen um 0,5 Prozent
gesunken. Ein besonders starker Riickgang ergab sich
im produzierenden Gewerbe ohne Baugewerbe mit mi-
nus 2,0 Prozent. Dem stand ein Anstieg im Bereich Of-
fentliche Dienstleister, Erziehung, Gesundheit um
1,5 Prozent gegeniiber. Insgesamt stagnierte die Er-
werbstatigenzahl im Dienstleistungsbereich.

Risiken bestehen im Wesentlichen im Energiebereich,
in geopolitischen Entwicklungen, in der Frage, ob und
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wie schnell die angekiindigten staatlichen Investitio-
nen ihre Wirkung entfalten, in der weit verbreiteten
wirtschaftspolitischen Unsicherheit und in demografi-
schen Faktoren. Vor allem die Entwicklung der Risiken
und deren wirtschaftspolitischen Antizipation diirfte
entscheidend dafiir sein, ob sich der Aufschwung ver-

festigt und an Breite gewinnt.

Entwicklung im IHK-Bezirk Siidthiiringen

In Thiiringen ist das BIP im ersten Halbjahr 2026 um
0,8 Prozent zuriickgegangen. Thiiringen war das Bun-
desland mit dem starksten Riickgang, wahrend Hessen
mit einem Zuwachs um 1,8 Prozent das Bundesland mit
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Export: Unternehmen mit Auftragseing@ngen und Exporterwartungen
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dem starksten Anstieg war. Anhand der beiden Bun-
deslander lassen sich recht gut die konjunkturellen Un-
terschiede zeigen. Hessens Wirtschaft ist stark dienst-
leistungsorientiert und konnte zuletzt ein erhebliches
Wachstum im IT-Bereich und im Bankensektor ver-
zeichnen. Uber entsprechende groBere Betriebe in die-
sen Branchen verfiigt Thiiringen nicht. In der hessi-
schen Industrie erreichen die Industriebetriebe mit 20
und mehr Beschaftigten eine Exportquote von 54 Pro-
zent, wahrend es in Thiiringen lediglich 35 Prozent
sind. Zugleich ist in Thiiringen die Zuliefererindustrie
starker vertreten als in Hessen, wo es auch einige groBe
Hersteller von Endprodukten gibt. Daher konnte Hessen
besser am aktuellen BIP-Wachstum partizipieren als
Thiringen.

Siidthiiringen ist gemessen an der Bruttowertschop-
fung das industrielle Zentrum Thiiringens. Die Ergeb-
nisse der aktuellen Umfrage zeigen fiir die Branche die
dritte Verbesserung der Geschéaftslage in Folge auf ein
Niveau, das zuletzt im Herbst 2023 erreicht wurde. Im
Handel, Gast- und Verkehrsgewerbe sowie in der
Dienstleistungswirtschaft sind solche Effekte immerhin
am aktuellen Rand erkennbar. In der Industrie wachst
auBerdem der Anteil der Unternehmen mit positiven
oder ausgeglichenen Beschaftigungserwartungen. Zu-
gleich nehmen im GroBhandel und in der Industrie die
Fachkrafteengpédsse als Risiko fiir die wirtschaftliche
Entwicklung wieder zu. Dies deutet auf eine verstdrkte

If22

@
ol

1l/24
Ilf25
11126

Exporterwartungen

11/26 I 42,2 144 323

m positiv (%)
unverindert (%)

m negativ (%)

Aktivitat hin, die auf dem durch den demografischen
Wandel gepragten Arbeitsmarkt an Grenzen stoBt.

Auch der Konjunkturklimaindikator fiir die Gesamt-
wirtschaft hat sich verbessert. Er erreicht 75,1 von 200
moglichen Punkten, zwdlf Punkte mehr als in der Vor-
umfrage und drei Punkte mehr als vor einem Jahr. Es
handelt sich um den hdchsten Wert seit drei Jahren.
Die Krisensymptome {iberwiegen jedoch, solange der
Indikator die 100-Punkte-Marke unterschreitet. So be-
werten derzeit zwar 21 Prozent der Unternehmen die
Lage als gut und 43 Prozent als saisoniiblich bzw. be-
friedigend, aber 36 Prozent betrachten sie als schlecht.
In den kommenden Monaten rechnen neun Prozent mit
besseren und 48 Prozent mit unverdnderten Geschaf-
ten, doch 43 Prozent rechnen mit einer Verschlechte-
rung.

Insbesondere die Erwartungen passen nicht zu einem
Aufschwung. Normalerweise verbessern sie sich zuerst,
ehe die Geschaftslage nachzieht. Die aktuelle Erholung
vollzieht sich jedoch vor allem im Lagebereich. Erheb-
liche Risiken gefdhrden die wirtschaftliche Entwick-
lung. Die Energiepreise gefdhrden aus Sicht von
65 Prozent der Unternehmen die konjunkturelle Ent-
wicklung am starksten. Auf den Platzen folgen die In-
landsnachfrage mit 60 Prozent, die wirtschaftspoliti-
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Anteil aller Unternehmen, die Investitionen planen
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Investitionen
schen Rahmenbedingungen, d. h. vor allem die Biiro-
kratielasten, mit 58 Prozent und die Rohstoffpreise mit
51 Prozent.

Export: Verbessertes Exportklima

Im ersten Halbjahr 2026 nahm der deutsche Export im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum in laufenden Preisen
um 3,9 Prozent zu. Der wertmaBige Absatz elektro-
technischer Erzeugnisse, die mit einem Anteil von 11,5
Prozent das drittwichtigste Exportgut sind, stieg um
10,4 Prozent. Einen leichten Zuwachs um 0,4 Prozent
gab es bei Maschinen, Apparaten und mechanischen
Gerdte. Auf sie entfallen 15,7 Prozent des deutschen
Exports. Hingegen nahm der Export von Kraftfahrzeu-
gen, die 15,3 Prozent des deutschen Exports ausma-
chen, um 5,3 Prozent ab.

Investitionen: Vor allem der Staat investiert

Seit 2019 fallt die Investitionsentwicklung in Deutsch-
land verhalten aus. Die Bruttoinvestitionen leisteten
lediglich 2021 und 2025 einen positiven Beitrag zur
BIP-Entwicklung. Hierbei ist zu beachten, dass die
Bruttoinvestitionen auch die Investitionen des Staates
beinhalten. Eine aktuelle Studie des Instituts der deut-
schen Wirtschaft zeigt, dass die privatwirtschaftlichen
Investitionen seit 2019 zurlickgehen. Eine Veranderung
ist erst dann zu erwarten, wenn die Mehrheit der Be-
triebe stark ausgelastete Kapazitaten aufweist.

10

o Forschung & Entwicklung (%)

17 W Rationalisierung (%)

Beschaftigung: Riickgang ohne Arbeitslosigkeit

Im Juli 2026 waren in Thiiringen 11.000 Personen we-
niger sozialversicherungspflichtig beschaftigt als ein
Jahr zuvor. Der Beschaftigungsriickgang betraf nicht
alle Branchen. Im verarbeitenden Gewerbe sank deren
Zahl um 5.200, im Handel um 2.500 und in der Arbeit-
nehmeriiberlassung 1.500. Beschaftigungszu-
wachse gab es vor allem im Gesundheitsweisen mit

um

1.000 Personen, im Sozialwesen um 900 Personen und
im Bereich wissenschaftlicher und technischer Dienst-
leistungen mit 500 Personen. Die Zahl der Thiringer
Arbeitslosen fiel jedoch im Juli 2026 um 811 Personen
geringer aus als ein Jahr zuvor.

Industrie: Auslastung nimmt zu

Der Umsatz der Siidthiiringer Industrie ist in den ersten
sieben Monaten verglichen mit dem Vorjahreszeitraum
um neun Prozent gesunken. Siidthiiringen entwickelte
sich schlechter als Thiiringen mit minus vier Prozent
und Deutschland mit plus zwei Prozent. Der Umsatz
war in allen Stidthiiringer Regionen mit Ausnahme des
Landkreises Schmalkalden-Meiningen rickldufig. Der
Riickgang betraf sowohl den Inlandsmarkt als auch den
Export, wirkte sich aber auf dem heimischen Markt
starker aus. Sollte es zu einer Trendwende kommen, so
wird diese von der Elektroindustrie und vom Maschi-
nenbau getragen werden. Dies zeigen Daten zum Auf-
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Personalbestand aller Unternehmen: Saldo aus Au

fbau und Abbau
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Personalbestand
tragseingang in Thiiringen. Die fiir Stidthiringen struk-
turbestimmende Metallindustrie hat in diesem Jahr
weitere Auftragsverluste zu beklagen.

Allerdings ist der Wirtschaftszweig weniger homogen,
als dies die Statistik nahelegt. So hat sich nicht nur un-
ter den Metallherstellern, die Waffen herstellen, eine
gute Stimmung breit gemacht. Auch die Hersteller von
Schmiede-, Press-, Zieh- und Stanzteilen, gewalzten
Ringen und pulvermetallurgischen Erzeugnissen be-
werten ihre Geschaftslage mehrheitlich als gut bzw.
befriedigend und haben noch bessere Geschaftserwar-
tungen. Im Stahl- und Leichtmetallbau ist zwar die
Lage qut, doch die Erwartungen fallen sehr schlecht
aus. Insgesamt ergibt sich fiir die Metallindustrie ein

Konjunkturklimaindikator von 81,1 Punkten, 30 Punkte
mehr als vor einem Jahr. Andere auswertbare Indust-
riezweige sind die Kunststoffindustrie mit aktuell 75,6
Punkten, ein Riickgang von einem Punkt gegeniiber
dem Vorjahr, die Elektroindustrie mit 133,7 Punkten,
ein Anstieg um 59 Punkte, und der Maschinenbau mit
66,7 Punkten, ein Riickgang von zwei Punkten. Fiir die
Industrie als Ganzes ergibt sich ein Konjunkturklimain-
dikator von 86,2 Punkten. Dies sind 18 Punkte mehr als
im Friihsommer 2026 und 16 Punkte mehr als vor ei-
nem Jahr. Es ist der héchste Indikator seit dem Friih-
sommer 2023.
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Die aktuelle Lage bewerten 24 Prozent der Unterneh-
men als gut, 40 Prozent als saisoniiblich bzw. befriedi-
gend und 36 Prozent als schlecht. Damt hat sich die
Einschdtzung der Lage erheblich im Vergleich zu vo-
rangegangenen Umfragen verbessert. Diese Entwick-
lung betrifft alle untersuchten Indikatoren. Der Auf-
tragseingang hat sich fiir 23 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr verbessert, blieb fiir 37 Prozent unverdndert
und verschlechterte sich fiir 40 Prozent. ZwdIf Prozent
betrachten die Auftragsreichweite als groB, 40 Prozent
als ausreichend und 48 Prozent als zu klein. 24 Prozent
produzieren mit vollausgelasteten Kapazititen, jedes
zweite Unternehmen erreicht immerhin die Normal-
auslastung von mindestens 80 Prozent. Vor diesem
Hintergrund hat sich fiir 14 Prozent die Ertragslage ge-
geniiber dem Vorjahr verbessert, fiir 48 Prozent blieb
sie unverdndert und fiir 38 Prozent verschlechterte sie
sich.

In den kommenden Monaten rechnen 17 Prozent mit
besseren, 51 Prozent mit gleichbleibenden und 32 Pro-
zent mit schlechteren Geschaften. Auch die Geschafts-
erwartungen haben sich verbessert, allerdings nicht so
stark wie der Lagebereich. Mit 76 Prozent steigt der
Anteil investierender Unternehmen gegeniiber den vo-
rangegangenen Umfragen um sieben Prozentpunkte
an. Allerdings planen lediglich 18 Prozent eine Auswei-
tung ihrer Investitionstatigkeit. Im Vordergrund stehen
fiir 60 Prozent Ersatzinvestitionen, 29 Prozent planen
Rationalisierungsinvestitionen, 19 Prozent Investitio-
nen im Bereich Forschung und Entwicklung und
16 Prozent Kapazitatserweiterungen. Bei der Beschaf-
tigungsplanung wachst der Anteil der Unternehmen
mit gleichbleibender Mitarbeiterzahl um zehn Prozent-
punkte, wahrend der Anteil mit riickldufigen Zahlen um
den gleichen Prozentsatz zuriickgeht.

Als wesentliches Risiko fiir die wirtschaftliche Entwick-
lung der kommenden Monate stufen 64 Prozent die
Energiepreise ein. Weitere relevante Risiken bilden die
Inlandsnachfrage mit 54 Prozent und die Rohstoff-
preise mit 53 Prozent.

Baugewerbe: Fehlende Nachfrage

Mit dem Bauturbo und den Sonderschulden fiir die Ver-
besserung der Infrastruktur gibt es zwei Instrumente,
die eine zusatzliche Baunachfrage entfachen kénnten.
Der Bauturbo wurde bislang nur von wenigen Siidthii-
ringer Gemeinden geziindet. Hierzu zdhlen u.a. die Ge-
meinden Auengrund und Fambach sowie die Stidte
Amt Wachsenburg, Hildburghausen, Meiningen, Son-
neberg und Steinach. Die genannten Gemeinden und
Stadte wollen den Bauturbo nicht immer zum Regelfall
machen, sondern ihn lediglich flir einzelne Projekte
einsetzen.

Im Rahmen der Sonderschulden wurden 100 Mrd. Euro
an die Bundeslander weitergegeben. Hierbei haben sich
einzelne Bundeslander dafiir entschieden, 60 Prozent
und mehr der Mittel an die Kommunen weiterzugeben.
Thiiringen hat 2,54 Mrd. Euro aus den Sonderschulden
erhalten und bislang nicht liber die Weitergabe an die
Kommunen entschieden. Stattdessen wurde ein Son-
derprogramm mit dem Volumen von einer Milliarde
Euro aufgelegt, mit dem die Kommunen recht unbiiro-
kratisch Mittel fiir einzelne Projekte bei der Thiringer
Aufbaubank abrufen kdonnen, wahrend Thiiringen Zins
und Tilgung libernimmt. Infolgedessen bleibt das Ver-
teilungsvolumen bisher deutlich unter 60 Prozent. Der
Mittelabfluss ist mit bislang lediglich 120 Mio. Euro
verhalten.

Schwache offentliche Bauvorhaben treffen auf ge-
werbliche Investitionszuriickhaltung und knappe Bud-
gets in vielen privaten Haushalten. Das Ergebnis ist mit
42,6 Punkten ein duBerst niedriger Konjunkturklimain-
dikator fiir das Sudthiiringer Baugewerbe. Im Friihsom-
mer 2026 waren es noch 23 Punkte mehr. Vor einem
Jahr wurden 16 Punkte mehr erreicht. Der aktuelle
Wert wurde lediglich im Frlihsommer 2003 untertrof-
fen.

Aktuell bewerten 39 Prozent der Baubetriebe ihre Lage
als saisoniiblich bzw. befriedigend und 61 Prozent als
schlecht. Der bislang bereits verhaltende Auftragsein-
gang hat sich im Vergleich zum Vorjahr noch einmal
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verschlechtert. Zwei von drei Betrieben melden riick-
ldufige Auftrdge. Die Auftragsreichweite betrdgt fir
22 Prozent vier und mehr Monate, fiir 33 Prozent zwei
bis drei Monate und fiir 45 Prozent maximal einen Mo-
nat. Die Ertragslage hat sich im Vergleich zum Vorjahr
flir 56 Prozent verschlechtert und blieb fiir 44 Prozent
unverandert.

In den kommenden Monaten rechnen 47 Prozent der
Unternehmen mit gleichbleibenden Geschaften und
53 Prozent mit einer Verschlechterung. Die Investiti-
onsneigung bleibt verhalten. Zwei von drei Betrieben
planen Investitionen, die fast ausschlieBlich in die Er-
satzbeschaffung flieBen Im Personalbereich rechnen
58 Prozent mit gleichbleibenden Mitarbeiterzahlen,
wahrend 42 Prozent von einem Beschaftigungsriick-
gang ausgehen. Hierbei ist zu berlicksichtigen, dass auf
dem Arbeitsmarkt derzeit nicht alle freiwerdenden
Stellen nachbesetzt werden kdnnen, wie die Risiken fiir
die wirtschaftliche Entwicklung zeigen.

Das wesentliche Risiko liegt jedoch in der schwachen
heimischen Nachfrage, wie 79 Prozent der Unterneh-
men konstatieren. Weitere relevante Risiken bestehen
in den Energiepreisen mit 74 Prozent, den Rohstoff-
preisen mit 72 Prozent und den Fachkrafteengpassen
mit 54 Prozent.

Handel: Energiekosten bremsen den Verbrauch

Das vom Nirnberger Institut fiir Marktentscheidungen
(NIM) ermittelte Konsumklima befindet sich seit De-
zember 2024 im Sinkflug. Der Indikator geriet im Mai
2020 in den negativen Bereich. Im September 2026
wurden minus 30,9 Punkte erreicht. Das Konsumbaro-
meter des Handelsverbands Deutschland (HDE) entwi-
ckelt sich in dhnlicher Weise. Das NIM-Konsumklima
soll die Entwicklung des privaten Konsums im ndchsten
Monat prognostizieren. Hierzu befragt das NIM monat-
lich 2.000 deutsche Endverbraucher im Auftrag der EU-
Kommission. Der HDE befragt mit Fokus auf den Ein-
zelhandel und konsumnahe Faktoren monatlich 1.600
Personen. Beide Indikatoren machen sichtbar, was 6ko-
nomisch plausibel ist. Wird mindestens ein Gut im Wa-
renkorb der Verbraucher, die einer monatlichen Bud-
getbeschréankung unterliegen, teurer, verringert sich
der Konsum der anderen Waren. Steigende Energie-
und Kraftstoffpreise haben genau diesen Effekt. Hinzu
kommt, dass nach Angaben des NIM von den Verbrau-
chern wieder mehr gespart wird.

Der Handel bedient jedoch nicht nur die Verbraucher,
sondern ist hdufig auch im B2B-Geschaft tatig. Wir
differenzieren anhand der Gewerbeanmeldung zwi-
schen Einzel- und GroBhandlern, auch wenn die Gren-
zen zunehmend verwischen. Erkennbar ist jedoch die
erheblich bessere Stimmung im GroBhandel. Dort er-

reicht der Konsumklimaindikator momentan 84,0
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Konjunkturklimaindikator
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Lage Erwartungen
Punkte, 22 Punkte mehr als vor einem Jahr. Im Einzel-
handel werden 52,4 Punkte erreicht, zwei Punkte we-
niger als vor einem Jahr. Fiir die Branche als Ganzes
ergibt sich ein Konjunkturklimaindikator von 66,5
Punkten. Dies sind 28 Punkte mehr als im Friihsommer

2026 und zehn Punkte mehr als vor einem Jahr.

Derzeit bewerten 20 Prozent der Handler ihre Ge-
schaftslage als gut, 38 Prozent als saisoniiblich bzw.
befriedigend und 42 Prozent als schlecht. Im Vergleich
zum Vorjahr berichten drei Prozent von einer gestiege-
nen Ausgabefreudigkeit der Kunden, fiir 76 Prozent
war sie riickldufig. Da jedoch die meisten Kunden keine
Selbstversorger sind und auBerdem die Preise steigen,
berichten zwdlf Prozent der Unternehmen von gestie-
genen Umsdtzen. Fiir 45 Prozent blieben sie unveran-
dert und fiir 43 Prozent gingen sie zuriick.

In den kommenden Monaten rechnen vier Prozent der
Handler mit besseren Geschaften. Jeweils 48 Prozent
erwarten gleichbleibende oder sich verschlechternde
Geschafte. Diese Zahlen spiegeln die erwartete Um-
satzentwicklung wider. Vor diesem Hintergrund wird
sich die Investitionszuriickhaltung der Branche fortset-
zen. Lediglich 55 Prozent planen in den kommenden
Monaten Investitionen, die sich hauptsachlich auf die
Ersatzbeschaffung richten. Im Personalbereich erwar-

Investitionspldne

Personalbestand

ten drei Prozent steigende Mitarbeiterzahlen, 68 Pro-
zent keine Veranderung und 29 Prozent einen Riick-

gang.

Die Energiepreise sind fiir die Branche das Hauptrisiko
fiir die wirtschaftliche Entwicklung, wie 73 Prozent der
Unternehmen angeben. Auf den Platzen folgen die
wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen mit 66
Prozent und die Inlandsnachfrage mit 59 Prozent.

Verkehrsgewerbe: Leichte Konsolidierung

Nachlassende Kostendynamik und besser ausgelastete
Kapazitaten infolge eines allgemeinen europaweiten
Fahrermangels und hoherer industrieller Schlagzahlen
bessern die Stimmung im Verkehrsgewerbe, auch wenn
die kalender- und saisonbereinigte Umsatzstatistik auf
Bundesebene auBer im Post- und Kuriersegment noch
keine Steigerungen verglichen mit dem Vorjahr aus-
weist. Daher stiegen das ifo-Geschéftsklima fiir die Lo-
gistik und der Logistik-Indikator der Bundesvereini-
gung Logistik zuletzt an. Auch der Konjunkturklimain-
dikator der IHK Siidthiiringen verbessert sich im Ver-
gleich zur Vorumfrage im Friihsommer 2026 um 42
Punkte und erreicht nun 58,8 Punkte. Vor einem Jahr
wurden sieben Punkte mehr erreicht. Allen Werten ist
jedoch gemein, dass sie mit ihrer geringen Hohe anzei-
gen, dass die wirtschaftliche Krise des Verkehrsgewer-
bes noch lange nicht vorbei ist.
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Lage Erwartungen
Aktuell - die Umfrage wurde vor dem Tankrabatt ab-
geschlossen - bewerten elf Prozent der Unternehmen
ihre Lage als gut, 56 Prozent als saisoniblich bzw. be-
friedigend und 33 Prozent als schlecht. Die gleichen
Werte ergeben sich fiir das Transportvolumen. Wegen
geringerer Kapazitaten flihrt dies dazu, dass 34 Prozent
der Unternehmen mit Vollauslastung fahren. 89 Pro-
zent erreichen eine Auslastung von mindestens 70 Pro-
zent. Aufgrund der hohen Betriebskosten hat sich je-
doch fiir 89 Prozent die Ertragslage verschlechtert.

In den kommenden Monaten rechnen elf Prozent mit
besseren, 22 Prozent mit gleichbleibenden und 67 Pro-
zent mit schlechteren Geschéften. Bei unverdndertem
Beforderungsvolumen werden die hohen Kosten Be-
stand behalten, solange der Krieg im Nahen Osten
nicht beendet wird.

Die Branche wird weiterhin nur nétige Ersatzinvestiti-
onen tatigen. Insgesamt planen in den kommenden
Monaten 33 Prozent der Unternehmen Investitionen.
Im Personalbereich sind keine Veranderungen zu er-
warten. Als Hauptrisiko fiir die wirtschaftliche Ent-
wicklung stufen 86 Prozent die Energiepreise ein. Wei-
tere Risiken bestehen in den Rohstoffpreisen und den
wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen, die je-
weils von 57 Prozent genannt werden.

Investitionsplidne Personalbestand

Gastgewerbe: Ausbleibende Gaste

Ahnlich wie im Handel treffen die touristischen Dienst-
leistungen auf die Budgetbeschrankung der Endver-
braucher. Dariiber diirfen in den Medien behandelte
Auslastungszahlen zu besonderen Festtagen nicht hin-
wegtduschen. Allerdings zeigen sich Unterschiede zwi-
schen den IHK-Umfrageprodukten zur Konjunktur und
zur touristischen Saison. In die Konjunkturumfrage
werden in starkerem Umfang groBere Unternehmen
einbezogen, die sich nicht nur an Touristen, sondern
auch an Geschéftsreisende werden. AuBerdem finden
sich mit Caterern und Imbissen auch Betriebe im Ver-
teiler, deren Zielgruppe nicht in erster Linie Touristen
sind. Die Ergebnisse der Konjunkturumfrage fallen ins-
gesamt schlechter aus als die der Saisonumfrage, deren
Zahlen erst in ein paar Wochen veroffentlicht werden.

Generell muss zwischen dem Beherbergungs- und dem
gastronomischen Segment unterschieden werden. Im
Beherbergungssegment erreicht der Konjunktur-
klimaindikator 69,7 Punkte, 22 Punkte weniger als vor
einem Jahr. In der Gastronomie ergeben sich 34,0
Punkte, 19 Punkte weniger als vor einem Jahr. Fiir die
Branche insgesamt ergeben sich 53,8 Punkte,
0,6 Punkte weniger als im Friihsommer 2026 und
18 Punkte weniger als vor einem Jahr.
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Im Gastgewerbe bewerten derzeit neun Prozent der
Unternehmen die Lage als gut, 56 Prozent als saison-
ublich bzw. befriedigend und 35 Prozent als schlecht.
Jeweils 26 Prozent melden im Vergleich zum Vorjahr
hdhere oder zumindest unverdnderte Umsatze, 48 Pro-
zent eine Verschlechterung. Da die Kosten fiir Energie,
Lebensmittel und Personal weiter gestiegen sind, resul-
tiert hieraus nur fiir 13 Prozent eine im Vergleich zum
Vorjahr bessere Ertragslage, fiir 30 Prozent ist sie un-
verdandert und flir 57 Prozent verschlechterte sie sich.
Speziell im Beherbergungssegment ergaben sich fiir je-
weils 25 Prozent gestiegene oder unveranderte Uber-
nachtungszahlen, fiir die andere Hélfte waren sie rlick-
ldufig. Die Bettenauslastung veranderte sich nur wenig.

In den kommenden Monaten rechnen vier Prozent mit
besseren, 31 Prozent mit unverdnderten und 65 Pro-
zent mit schlechteren Geschaften. In die Erklarung
spielen neben den Kosten- auch saisonale Aspekte hin-
ein, denn die Region Siidthlringen generiert vor allem
im Herbst hohe Gastezahlen. Die Wintersaison flihrt zu
vielen Tagesgdsten, ist aber nicht iiberragend fiir Ho-
tellerie und Gastronomie. Auch im Gastgewerbe wird
sich die Investitionszuriickhaltung fortsetzen. 48 Pro-
zent planen in den nachsten Monaten Investitionen,
die sich hauptsachlich auf die Ersatzbeschaffung rich-
ten. Im Personalbereich rechnen 74 Prozent mit gleich-
bleibenden Mitarbeiterzahlen, wahren 26 Prozent ei-
nen Riickgang erwarten.

Die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen, also
vor allem die Biirokratie, bilden mit einem Anteil von
86 Prozent das Hauptrisiko fiir die wirtschaftliche Ent-
wicklung. Weitere Risiken von Bedeutung sind die In-
landsnachfrage mit 76 Prozent sowie die Energie- und
Rohstoffpreise mit jeweils 71 Prozent.

Dienstleister: IKT-Bereich legt zu

In der Dienstleistungswirtschaft auf Bundesebene sind
die Umséatze in konstanten Preisen kalender- und sai-
sonbereinigt in diesem Jahr leicht zuriickgegangen.
Eine Ausnahme bildet der Bereich Information und
Kommunikation, wo es zu erheblichen Steigerungen
kam.

Dies spiegelt sich in den Siidthiiringer Umfragedaten
fiir den Wirtschaftszweig Erbringung von Dienstleis-
tungen in der Informationstechnologie. Hier stieg der
Konjunkturklimaindikator binnen eines Jahres um 28
Punkte auf 105,6 Punkte. Eine Aufwartsentwicklung,
die allerdings den Krisenmodus nicht verldsst, gab es
auch im Bereich der sonstigen wirtschaftlichen Dienst-
leistungen. Hier stieg der Indikator um 16 Punkte auf
90,6 Punkte. Einen Riickschlag, der jedoch zur Baukon-
junktur und den Investitionsentscheidungen der ande-
ren Branchen passt, gab es hingegen in den Architek-
tur- und Ingenieurbiiros, wo der Index um 18 Punkte
auf 96,1 Punkte zuriickging. Fiir die Dienstleistungs-
wirtschaft insgesamt erreicht der Konjunkturklima
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Lage Erwartungen

89,7 Punkte. Dies sind zwar 14 Punkte mehr als im
Frihsommer 2026, doch 0,4 Punkte weniger als vor ei-
nem Jahr.

Wie in den vergangenen Umfragen beruht der niedrige
Konjunkturklimaindikator auf den Geschaftserwartun-
gen. Die Lage ist nicht liberragend, leistet aber einen
positiven Beitrag fiir den Wert des Indikators. So be-
werten derzeit 35 Prozent der Unternehmen ihre Lage
als gut, weitere 44 Prozent als saisoniiblich bzw. be-
friedigend und 21 Prozent als schlecht. Innerhalb des
letzten Jahres haben sich fiir zehn Prozent die Auftrage
vermehrt, fiir 61 Prozent blieben sie unverdndert und
fiir 29 Prozent ging sie zurlick. Die Umsatze stiegen fiir
19 Prozent, blieben fiir 49 Prozent unveréndert und
sanken fiir 32 Prozent. Auf dhnlichem Level verdnderte
sich auch die Ertragslage.

In den kommenden Monaten rechnen acht Prozent der
Unternehmen mit besseren Geschaften, 54 Prozent er-
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Investitionsplane Personalbestand

warten keine Verdnderung und 38 Prozent eine Ver-
schlechterung. Die Erwartung geringer Dynamik fiihrt
zu einer abnehmenden Investitionsneigung. Lediglich
60 Prozent planen Investitionen, der niedrigste Anteil
seit zwei Jahren. Neben Ersatzbedarf wollen 24 Prozent
Rationalisierungsinvestitionen vornehmen und 15 Pro-
zent neue Dienstleistungen entwickeln. Im Personalbe-
reich ist mit einem Riickgang zu rechnen: Zwei Prozent
der Unternehmen planen steigende Mitarbeiterzahlen,
78 Prozent keine Verdnderung und 20 Prozent gehen
von einem Riickgang aus.

Das Hauptrisiko fiir die wirtschaftliche Entwicklung
besteht aus Sicht der Dienstleistungswirtschaft in den
wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen, also vor
allem in der Biirokratie, wie 60 Prozent der Unterneh-
men angeben. Weitere wichtige Risiken liegen in der
Inlandsnachfrage mit 58 Prozent und den Energieprei-
sen mit 52 Prozent.
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Konjunkturklimaindikatoren

Erwartungen Indikator Differenz

Branche/Region +  +/- fledest  Fiflazom. )y e
2026 mer 2026 umfrage

IHK Stdthiiringen 215 42,7 358 89 48,1 430 751 63,4 11,7
Stadt Suhl 27,6 379 345 129 67,7 194 93,3 80,0 13,4
LK Schmalkalden-Meiningen 21,3 46,8 319 11,1 394 495 74,2 65,0 9,2
LK Hildburghausen 208 321 472 69 414 517 63,7 52,4 1.4
[Im-Kreis 26,3 439 298 69 603 328 84,6 69,4 15,2
LK Sonneberg 13,0 47,8 391 64 468 46,8 66,4 55,6 10,8
Industrie 238 405 357 169 506 326 86,2 68,4 17,7
Handel 200 375 425 48 476 476 66,5 38,7 27,8
Baugewerbe 00 390 610 00 465 535 42,6 65,5 -22,9
Verkehrsgewerbe 11,1 556 333 11,1 222 66,7 58,8 16,6 42,2
Gastgewerbe 87 565 348 43 304 652 53,8 54,4 -0,6
Dienstleistungsgewerbe 354 439 20,7 80 540 379 89,7 75,7 14,0

Rundungsdifferenzen

Risiken fiir die wirtschaftliche Entwicklung

Worin sehen Sie die groBten Risiken fiir die wirtschaftliche Entwicklung in den kommenden 12 Monaten?
(Mehrfachnennungen maglich)

Gesamtwirt- . Bauge- Verkehrsge- Gastge- Dienstleis-

schaft IEUSES il werbe werbe werbe ter
Inlandsnachfrage 60,1 53,9 58,5 79,1 14,3 76,2 57,6
Auslandsnachfrage 10,8 24,7 2,4 0,0 0,0 9,5 7.1
Finanzierung 19,9 20,2 19,5 20,9 0,0 33,3 17,6
Arbeitskosten 20,6 13,5 24,4 30,2 28,6 9,5 23,5
Fachkrafteengpésse 39,2 41,6 43,9 53,5 429 333 28,2
Krankenstand 32,5 36,0 26,8 48,8 14,3 28,6 259
Wechselkurs 0,7 1,1 2,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Energiepreise 64,7 64,0 73,2 744 85,7 714 52,9
Rohstoffpreise 50,7 52,8 48,8 721 57.1 71,4 329
Wipol. Rahmenbedingun-
gen 57.7 49,4 65,9 48,8 571 85,7 60,0
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Industrie

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage und der Umfrage Herbst 2025

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen
A. Gegenwartige Entwicklung
1. Geschéaftslage Gut 24 (12) (11)
Befriedigend/Saisontiblich 40 (39) (34)
Schlecht 36 (49) (55)
2. Gewinnlage Verbessert 14 (08) (11)
Unverandert 48 (51) (35)
Verschlechtert 38 (41) (54)
3. Auftragseinginge (gesamt) Gestiegen 23 (18) (16)
Unverandert 37 (49) (25)
Gesunken 40 (33) (59)
4. Auftragseingange (Ausland) Gestiegen 20 (09) (10)
Unverandert 25 (28) (27)
Gesunken 25 (28) (36)
Keine 30 (35) (27)
5. Auftragsbestand GroB 12 (08) (05)
Ausreichend 40 (43) (35)
Zu klein 48 (51) (60)
B. Erwartungen fiir die nachsten zw6lf Monate
6. Geschaftslage Besser 17 (10) (14)
Unverandert 51 (53) (60)
Schlechter 32 (37) (26)
7. Verkaufspreise Steigend 43 (55) (34)
Unverandert 54 (41) (56)
Fallend 03 (04) (10)
8. Exportgeschaft Zunehmend 11 (08) (09)
Unverandert 42 (33) (41)
Abnehmend 15 (23) (19)
Keine Exporte 32 (36) (31)
9. Beschiftigte Zunehmend 10 (11) (08)
Unverandert 74 (63) (64)
Abnehmend 16 (26) (28)
10. Investitionsausgaben Steigend 18 (27) (12)
Unverédndert 38 (24) (34)
Fallend 20 (18) (23)
Keine 24 (31) (31)
11. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 29 (32) (28)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 19 (19) (13)
Kapazitdtsausweitung 16 (13) (09)
Umweltschutz 04 (05) (06)
Ersatzbedarf 60 (55) (62)
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Baugewerbe

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage und der Umfrage Herbst 2025
Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen

A. Gegenwadrtige Entwicklung

1. Geschéftslage Gut 00 (15) (23)
Befriedigend/Saisontiblich 39 (50) (34)
Schlecht 61 (35) (43)
2. Gewinnlage Verbessert 00 (03) (00)
Unverandert 44 (37) (39)
Verschlechtert 56 (60) (61)
3. Auftragseinginge Gestiegen 02 (05) (00)
Unverandert 34 (42) (43)
Gesunken 64 (53) (57)
4. Auftragsreichweite 4 und mehr Monate 22 (29) (26)
2 bis 3 Monate 33 (42) (31)
1 Monat 45 (29) (43)
5. Angebotspreise Erhéht 44 (67) (24)
Unverindert 35 (22) (52)
Gesunken 21 (11) (24)

B. Erwartungen fiir die nachsten zw6lf Monate

6. Geschaftslage Besser 00 (0B) (03)
Unverandert 47 (43) (37)
Schlechter 53 (51) (60)
7. Verkaufspreise Steigend 50 (50) (35)
Unverandert 41 (41) (50)
Fallend 09 (09) (15)
8. Beschiftigte Zunehmend 00 (0s) (00)
Unverandert 58 (58) (58)
Abnehmend 42 (36) (42)
9. Investitionsausgaben Steigend 00 (00) (00)
Unverandert 38 (42) (42)
Fallend 29 (30) (18)
Keine 33 (28) (40)
10. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 09 (11) (05)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 04 (11) (03)
Kapazitdtsausweitung 04 (00) (03)
Umweltschutz 00 (08) (00)
Ersatzbedarf 58 (76) (74)
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Handel

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage und der Umfrage Herbst 2025
Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen

A. Gegenwadrtige Entwicklung

1. Geschéftslage Gut 20 (06) (11)
Befriedigend/Saisontiblich 38 (38) (52)
Schlecht 42 (56) (37)
2. Gewinnlage Verbessert 07 (04) (08)
Unverandert 39 (26) (33)
Verschlechtert 54 (70) (59)
3. Umsatz Hoéher 12 (08) (15)
Unverandert 45 (36) (35)
Niedriger 43 (58) (50)
4. Ausgabefreudigkeit der Kunden  Gestiegen 03 (02) (00)
Unverandert 21 (18) (35)
Gesunken 76 (80) (65)
5. Lagerbestinde kleiner 17 (14) (15)
Saisoniiblich 71 (56) (70)
GroBer 12 (30) (15)
B. Erwartungen fiir die nachsten zw6lf Monate
6. Geschaftslage Besser 04 (02) (04)
Unverandert 48 (26) (35)
Schlechter 48 (72) (61)
7. Umsatz Steigend 03 (04) (08)
Unverandert 52 (30) (46)
Fallend 45 (66) (46)
8. Verkaufspreise Steigend 69 (63) (58)
Unverandert 26 (35) (40)
Fallend 05 (02) (02)
9. Beschiftigte Zunehmend 03 (04) (02)
Unverandert 68 (72) (69)
Abnehmend 29 (24) (29)
10. Investitionsausgaben Steigend 07 (08) (13)
Unverandert 29 (14) (18)
Fallend 19 (20) (15)
Keine 45 (58) (54)
11. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 05 (04) (15)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 10 (02) (09)
Kapazitdtsausweitung 05 (08) (06)
Umweltschutz 07 (04) (04)
Ersatzbedarf 69 (66) (57)
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Verkehrsgewerbe

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage und der Umfrage Herbst 2025

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen
A. Gegenwadrtige Entwicklung
1. Geschéftslage Gut 11 (08) (05)
Befriedigend/Saisontiblich 56 (17) (67)
Schlecht 33 (75) (28)
2. Gewinnlage Verbessert 00 (00) (11)
Unverandert 11 (00) (39)
Verschlechtert 89 (100) (50)
3. Beférderungsvolumen Gestiegen 11 (00) (00)
Unverédndert 56 (20) (47)
Gesunken 33 (80) (53)
4. Kapazitatsauslastung Uber 90 Prozent 34 (10) (14)
80 Prozent bis 90 Prozent 22 (30) (33)
70 Prozent bis 80 Prozent 33 (10) (33)
50 Prozent bis 70 Prozent 11 (30) (00)
Unter 50 Prozent 00 (20) (20)
B. Erwartungen fiir die nachsten zw6lf Monate
5. Geschaftslage Besser 11 (00) (00)
Unverandert 22 (08) (56)
Schlechter 67 (92) (44)
6. Verkaufspreise Steigend 56 (50) (28)
Unverandert 44 (25) (44)
Fallend 00 (25) (28)
7. Beforderungsvolumen Hoher 00 (00) (00)
Unverandert 89 (30) (53)
Niedriger 11 (70) (47)
8. Beschiftigte Zunehmend 11 (00) (00)
Unverandert 89 (42) (44)
Abnehmend 00 (58) (56)
9. Investitionsausgaben Steigend 11 (08) (06)
Unverandert 22 (00) (05)
Fallend 00 (08) (06)
Keine 67 (84) (83)
10. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 00 (08) (00)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 00 (00) (00)
Kapazitdtsausweitung 00 (00) (00)
Umweltschutz 00 (00) (00)
Ersatzbedarf 56 (33) (50)
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Gastgewerbe

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage und der Umfrage Herbst 2025

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen
A. Gegenwadrtige Entwicklung
1. Geschéftslage Gut 09 (10) (19)
Befriedigend/Saisontiblich 56 (33) (46)
Schlecht 35 (57) (35)
2. Umsatz Hoher 26 (00) (23)
Unverandert 26 (35) (37)
Niedriger 48 (65) (40)
3. Ubernachtungszahl Gestiegen 25 (00) (14)
Unverandert 25 (36) (36)
Gesunken 50 (64) (50)
4. Aufenthaltsdauer Gestiegen 08 (00) (00)
Unverandert 84 (73) (86)
Gesunken 08 (27) (14)
5. Bettenauslastung GroB 16 (00) (14)
Ausreichend 42 (46) (57)
Zu klein 42 (54) (29)
6. Gewinnlage Verbessert 13 (09) (07)
Unverandert 30 (26) (43)
Verschlechtert 57 (65) (50)

B. Erwartungen fiir die nachsten zw6lf Monate

7. Geschaftslage Besser 04 (04) (07)
Unverandert 31 (48) (47)
Schlechter 65 (48) (46)
8. Verkaufspreise Steigend 46 (26) (46)
Unverandert 54 (74) (54)
Fallend 00 (00) (00)
9. Beschiftigte Zunehmend 00 (00) (00)
Unverandert 74 (77) (70)
Abnehmend 26 (23) (30)
10. Investitionsausgaben Steigend 00 (00) (14)
Unverandert 31 (22) (21)
Fallend 17 (22) (11)
Keine 52 (56) (54)
11. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 13 (09) (04)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 04 (00) (11)
Kapazitdtsausweitung 00 (00) (07)
Umweltschutz 04 (04) (00)
Ersatzbedarf 70 (78) (57)
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Dienstleistungswirtschaft

in Klammern Ergebnisse der Vorumfrage und der Umfrage Herbst 2025

Frage Pradikat Prozent-Anteile der Unternehmen

A. Gegenwadrtige Entwicklung

1. Geschéftslage Gut 35 (29) (39)
Befriedigend/Saisontiblich 44 (42) (42)
Schlecht 21 (29) (19)

2. Gewinnlage Verbessert 13 (10) (09)
Unverandert 49 (42) (39)
Verschlechtert 38 (48) (52)

3. Umsatz Verbessert 19 (11) (16)
Unverandert 49 (42) (45)
Verschlechtert 32 (47) (39)

4. Auftragseinginge Gestiegen 10 (12) (10)
Unverandert 61 (44) (48)
Gesunken 29 (44) (42)

B. Erwartungen fiir die nachsten zw6lf Monate

5. Geschaftslage Besser 08 (09) (10)
Unverandert 54 (39) (48)
Schlechter 38 (52) (42)
6. Umsatz Hoher 10 (12) (19)
Unverandert 52 (45) (37)
Niedriger 38 (43) (44)
7. Verkaufspreise Steigend 37 (47) (42)
Unverandert 55 (43) (54)
Fallend 08 (10) (04)
9. Beschéftigte Zunehmend 02 (06) (12)
Unverandert 78 (72) (75)
Abnehmend 20 (22) (13)
10. Investitionsausgaben Steigend 1 (04) (15)
Unverandert 39 (42) (30)
Fallend 10 (24) (28)
Keine 40 (30) (27)
11. Hauptmotiv der Investitionen Rationalisierung 24 (23) (18)
(Mehrfachnennungen) Produktinnovation 15 (16) (11)
Kapazitdtsausweitung 07 (12) (14)
Umweltschutz 05 (02) (05)
Ersatzbedarf 67 (49) (61)
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